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Hechos econémicos releva ntes Tabla de Pronésticos Macroeconémicos
Mercados Globales mmmm
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* Los mercados amanecen mixtos. En Asia las acciones se encuentran operando PIB (a/a %) n
mixtas promediando 0,48% mientras que en Europa las operaciones retroceden IPC (a/a%) 5,62 13,2 8,40 4,20
un promedio de -0,73% y en Estados Unidos los futuros operan positivos. Los
. . R Tasa Banrep 3,0 12,0 12,25 5,75
bonos del tesoro operan positivos con la referencia a 10 anos en 4,01%, por su
parte el petréleo se desvaloriza y opera su referencia BRENT en 85,10 USD/b (- USDCOP 4077 4850 4250 4316

0,39%).
Fuente: Scotiaeconomics Colombia
* El PMI manufacturero Caixin de China se contrajo en julio mas de lo esperado. El

indice de Gerentes de Compras Manufacturero (PMI) Caixin de China volvié a

territorio de contraccion, situandose en 49.2 en julio, frente a los 50.5 puntos Eventos para la jornada:
registrados en junio, segun los ultimos datos publicados el martes. EI mercado
habia previsto una expansién a 50.3. * Espafia: PMI manufacturero de julio 47,8 puntos (2:15 am)
* Italia: PMI manufacturero de julio 44,5 puntos (2:45 am)
* En la Eurozona, el PMI manufacturero de julio se contrajo por sexto mes * Francia: PMI manufacturero de julio 45,1 puntos (3 am)
consecutivo. En julio el PMI se ubicd en 42,7 puntos, en linea con las expectativas, * Alemania: PMI manufacturero de julio 38,8 puntos (3 am) /
pero presentando una caida frente al registro del mes anterior (43,4). Los Tasa de desempleo se ubicé en 5,6% en julio (3 am)

* Eurozona: Tasa de desempleo se ubico en 6,4% en junio (4am)
* Estados Unidos: PMI manufacturero (9 am) / Ofertas de
trabajo (9 am)

volimenes de produccidon y de empleo, asi como la actividad de compra de la
region disminuyeron a un ritmo mas rapido frente a junio. Si bien la debilidad fue
generalizada, una proporcién significativa de los recortes de la produccién provino
del sector de bienes intermedios.

* El banco central de Australia mantuvo sus tipos de interés estables. Por segundo
mes consecutivo, el Banco de la Reserva de Australia (RBA), decidié mantener los
tipos de interés en 4,1%, en linea con las expectativa del mercado. El gobernador
Philip Lowe reiteré que la subida de los tipos de interés estaba sirviendo para Comportamiento activos Colombia

. I . Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia
enfriar la demanda y que la pausa daria tiempo para evaluar las alzas previas en los

tipos de interés, ademas el RBA espera que la inflacidon retorne a su rango meta de Mivel 1D 1M ¥YTD
2-3% a finales de 2025. COLCAP 1175 1.1%% 3.6% -B.7%
UsD/COP 3930 0.4% -5.9%; -19.0%
CDS 5Y 201 -0.6% -15.3% 27.0%
Colombia

Comportamiento de las monedas
* La junta directiva del Banco de la Republica decidié por unanimidad mantener la Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia
tasa de interés estable por segunda vez consecutiva. La decisién de la junta

Mivel 1D ™ YTO

directiva fue mantener la tasa de interés en 13,25%, en linea con las expectativas DXY Index 1019 0.3% 1.0% 16%
de los analistas. En el comunicado, se destacd que, pese a que la inflacién general EURUSD 1.0997 -0.7% 0.8% 2.7%
ha disminuido, la inflacién subyacente alin no muestra esa tendencia, debido a los GBPUSD 1.2837 -0.1% 1.1% 6.2%
efectos de indexacién. Adicionalmente, en la rueda de prensa, el gerente Leonardo uspJey 142.28 0.8% -1.4% 8.5%
Villar y el ministro de Hacienda Ricardo Bonilla, resaltaron que la préxima decisién uspcoe 3330.0 0.4% THE SlE

, . . . » , USDMXMN 16.7445 0.3% -2.2% -14.1%

dependerd de los datos disponibles y que la inflaciéon debe ceder aun mas para USDBRL 47268 01 - 0 ==
llegar a considerar un recorte en la tasa de interés. USDCLP 838,75 119 4,53 159,

* La tasa de desempleo cae a cifras de un digito. Seglin datos publicados por el USDPEN 3.6137 0.5% -0.3% -5.1%

DANE, en junio la tasa de desempleo se ubicé en 9,3% lo que representa una caida
de 1,9 ppts frente a junio del 2022 (11,3%). En cuanto a la tasa desestacionalizada,
la cifra se ubicé en 9,8% m/m siendo la mas baja desde agosto de 2018. Durante

Rojo representa debilidad frente al délar y verde fortaleza frente al délar

junio se crearon alrededor de 1,03 millones de puestos de trabajo. Por sectores,
Administracion publica y defensa, educacién y servicios sanitarios (+269.000) y
Servicios profesionales, cientificos, técnicos y administrativos (+266.000), fueron los
gue mas contribuyeron a la creacién de empleo. Otro punto que destacéd fue una
reducciéon en la brecha de genero la cual cayd a 3,9 ppts, con una tasa de
desempleo femenina de 11,6% y masculina de 7,7%.

Comentario de mercado

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

* Ayer el COP tuvo un dia de volumen bajo y alta volatilidad con un gran ultimo movimiento, cotizando 10 pesos al alza con un flujo de 3 millones de USD. Los agentes
locales siguen comprando USD en pequefias cantidades y los agentes extranjeros permanecen tranquilos. Con la decision del Banrep de mantener la tasa estable y el
ciclo de recortes comenzando en Latam, se observa una mayor apreciacion de los activos en COP. Se favorece mantener posiciones livianas para responder agilmente a
la volatilidad del mercado.
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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